
Say›: 22
Mart-2008Emeklilik ve Birikimli Hayat Fonlar› Ayl›k Bülteni

AÇIKLAMALAR
1. ‹flbu doküman ile Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. Emeklilik yat›r›m fonlar›n›n, halka arz tarihi olan 1 Aral›k 2003’ten itibaren geçmifl dönemlere iliflkin verileri, yaln›zca bilgi amaçl› sunulmakta olup, 

mevcut verilerin gelecek dönemler için de ayn› getiriyi sa¤layaca¤› anlam›na gelmez.
2. Bu doküman, Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. personelinin ve kat›l›mc›lar›n›n bilgilendirilmesi amac›yla haz›rlanm›fl ve belirli say›da ço¤alt›lm›flt›r. Fon bülteni içinde yer alan aç›klama veya getiri 

karfl›laflt›rmalar› reklam ve ilan niteli¤inde olmay›p, kurum içi birebir sunumlarda kullan›lmak üzere özel olarak haz›rlanm›flt›r ve performans niteli¤inde de¤ildir. Bu metinlerde yer alan veriler k›smen 
de olsa amac› d›fl›nda kullan›lamaz, izinsiz olarak ço¤alt›lamaz ve yay›nlanamaz.

3. Burada yer alan yat›r›m bilgi, yorum ve tavsiyeleri hiçbir zaman Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. için ba¤lay›c› de¤ildir.
4. Bu bültendeki bilgiler kamuya aç›k kaynaklardan derlenmifl olup, üçüncü flah›slar taraf›ndan hiçbir flekilde yat›r›mlar›na garanti beyan› olarak alg›lanamaz. Hesaplama yöntemlerinden kaynaklanan 

farkl›l›klardan, bültende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde edildi¤i kaynaklardaki veya bu kaynaklar›n seçimindeki herhangi bir hata ve/veya eksiklik ve/veya kusurdan kurumumuz sorumlu de¤ildir. 
5. Bu doküman ile üçüncü flah›slara al›fl veya sat›fl yapmalar› yolunda herhangi bir telkin ve teklifte bulunulmamaktad›r. Bu bilgiler ›fl›¤›nda yap›lacak herhangi bir ifllem ve/veya eylemin sonuçlar›ndan 

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. ve Fortis Portföy Yönetimi A.fi. sorumlu tutulamaz.

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.

Merhaba,

Birikimleriniz h›z ve güven ile büyümeye devam ederken, "Emeklilik ve Birikimli Hayat Fonlar› Bülteni"mizin 22. say›s›n› sizlerle paylaflmaktan 
büyük mutluluk duyuyoruz. Fortis Emeklilik ve Hayat olarak 24.03.2008 tarihli Emeklilik Gözetim Merkezi verilerine göre 74.414 kat›l›mc› 
say›s› ve 152,7 milyon YTL fon büyüklü¤ü ile yat›r›mlar›n›za de¤er katmay› sürdürüyoruz.

Bültenimize internet sitemiz www.fortisemeklilik.com.tr'den de ulaflabilirsiniz. Bültenlerimizde geçen ay›n piyasa geliflmeleri, bu ayki 
beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik göstergeler, Bireysel Emeklilik PLAN ve FON getirileri ve içerisinde bulunan yat›r›m araçlar›n›n 
ayl›k da¤›l›mlar›, Birikimli Hayat Sigortalar› getirileri, portföy da¤›l›mlar› ve ikraz faiz oranlar›m›z yer almaktad›r.

Sayg›lar›m›zla,
Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.
Nakit ve Fon Yönetimi

N‹SAN AYI P‹YASA BEKLENT‹S‹ VE GÜNDEM‹

• Mart ay›nda TÜFE % 0,96 art›flla piyasan›n % 0,66 seviyesindeki beklentisinin üzerinde gerçekleflti. Bu do¤rultuda, enflasyon da önceki aya göre hafif yükselerek % 9,15 oldu. Böylece, 
Merkez Bankas›’n›n Mart sonu enflasyon güven aral›¤›n›n üst s›n›r› olan % 9,1’in afl›lmas› nedeniyle Hükümet’e bir aç›k mektup yazma zorunlulu¤u do¤mufltur. Beklentilerden sapmada 
ise, giyim fiyatlar›nda, Mart aylar›nda mevsim normallerinde görülen düflüfl yerine, bu ay % 1,8 art›fl olmas› önemli rol oynad›. ÜFE’de de ayl›k % 3,2’lik art›fl piyasa tahminlerini belirgin 
olarak aflt› ve y›ll›k ÜFE de önceki aya göre yükselerek % 10,5 oldu. 

• Son dönemde yüksek seyreden ana enflasyon rakam›na ek olarak, bu ay çekirdek göstergelerde de bozulma izlenmifltir. Ayr›ca, hem yurtd›fl› görünüme iliflkin belirsizlikler hem de son 
dönemde yurtiçinde artan siyasi problemler, y›l›n son çeyre¤ine kadar faiz indirimi olmayaca¤› beklentimizle uyumludur. Ancak, Merkez Bankas›’n›n tekrar faiz indirimlerine bafllamas› için 
her iki alanda da görünümün iyileflmesi gerekecektir ki bunun da ne kadar sürece¤ini söylemek oldukça zordur. Bu do¤rultuda biz de bu sene için faiz indirimi beklentimizi kald›r›yoruz. 

• Anayasa Mahkemesi'nin, AKP'nin kapat›lmas› istemiyle aç›lan davay› görüflmeyi kabul etti¤ini aç›klamas› önümüzdeki dönem politik belirsizlikleri art›raca¤›ndan, ekonomideki tansiyonu 
yükseltece¤ini ve önümüzdeki dönemde yaflanan yurtd›fl› geliflmelerden daha fazla etkilenece¤imizi düflündürmektedir. Mart ay› sonunda özellikle Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilerinde 
yaflanan faiz yükselifli, döviz kurlar›nda gördü¤ümüz keskin yükselifl bunun göstergeleridir.

• Nisan ay› borçlanma program›n› yay›nlayan Hazine, 11,7 milyar YTL'si piyasaya olmak üzere toplamda öngördü¤ü 12,8 milyar YTL'lik itfa için 8,6 milyar YTL'si piyasadan olmak üzere 
toplamda 9,8 milyar YTL iç borçlanma gerçeklefltirmeyi planlamaktad›r. Hazine'nin Nisan ay› borçlanma program›nda k›sa vadeli ve de¤iflken faizli tahvillerin ihraçlar›, son dönemde yaflanan 
k›r›lgan dengeler ve artan belirsizli¤in sorunsuz bir borçlanmaya gidebilece¤ini iflaret etmektedir.

• ABD’deki yavafllaman›n nereye varaca¤› ve bunun Türkiye üzerindeki etkileri konusunda belirsizlikler önümüzdeki aylarda da devam edecektir. Aç›klanacak olan makro ekonomik veriler 
ABD'nin resesyon'a girip girmedi¤i konusunda belirleyici olmaya devam edecektir.

MART AYI P‹YASALAR

• ABD'deki yavafllaman›n nereye varaca¤› ve bunun Türkiye üzerindeki etkileri konusunda belirsizlikler Mart ay› içerisinde de devam etti, son dönemde gelen veriler olumsuz beklentileri 
destekleyerek risk ifltah›nda bir canlanma olmas›n› engellemektedir. Bunun yan›nda, g›da ve enerji fiyatlar› kaynakl› enflasyon riskleri ve Merkez Bankas›'n›n faiz indirimleri ile ekonomik 
aktiviteyi destekleme ihtimalinin gittikçe azalmas›, büyüme üzerindeki afla¤› yönlü risklerin oldukça artt›¤›n› düflündürdü. 

• ABD’de resesyon senaryosunun daha kuvvetli fiyatlanmas›n›n yan›nda, ABD’nin baflta gelen bankalar›ndan biri olan Bear Stearns’in likidite krizine girerek JPMorgan taraf›ndan 236 
milyon dolar gibi, Ocak 2006’daki 20 milyar dolarl›k piyasa de¤eri ile karfl›laflt›r›ld›¤›nda komik say›labilecek bir bedele sat›n al›nmas›, kredi krizinin ulaflt›¤› boyutlar konusunda tedirginlik yaratt›. 

• Fed’in piyasalardaki likidite s›k›nt›s›n› hafifletebilmek amac›yla, ola¤an toplant›s›nda faizleri 75 baz puan indirmesinin öncesinde, acil bir toplant›yla iskonto faizindeki indirimin de aralar›nda 
bulundu¤u bir dizi önlem almas› ve Bear Stearns’in aktiflerinin 30 milyar dolara kadar olan bölümünü finanse etmeyi kabul etmesi de kredi krizinin ciddiyetini teyit ederek, risk alg›lamalar›n›n 
sert flekilde bozulmas›na yol açt›. 

• Avrupa Merkez Bankas› beklendi¤i gibi faizleri de¤ifltirmedi. Faiz karar› sonras›nda konuflma yapan Trichet, enflasyon üzerindeki yukar› yönlü bask›lara dikkat çekerek, öncelikli hedefin 
fiyat istikrar› oldu¤unu yineledi. Önceden 2. çeyrekte bafllamas› beklenen faiz indrimleri yap›lan anketlerde bir çeyrek ötelendi. Böylece, 3. ve 4. çeyrekte toplam 50 baz puan indirim 
bekleniyor.

• Ay›n son günü aç›klanan, 2007 y›l›n›n son çeyre¤inde GSY‹H büyümesi, özellikle tar›mdaki kötü performans›n devam etmesi ile beklentilerin alt›nda kal›rken, 2007 y›l›n›n tamam›nda 
% 4,5 ile hedefin alt›nda kalan büyüme, ekonomik sorunlar›n gündemdeki yerini sa¤lamlaflt›rm›fl oldu. Tar›mdaki olumsuz performans devam etmese bile, çekirdek sektörlerdeki zay›f 
görünümün, önümüzdeki dönemde derinleflmesi ile düflük büyüme rakamlar›n›n devam edece¤ini tahmin ediyoruz. 

• PPK, Eylül-fiubat döneminde 225 baz puanl›k indirim yapt›ktan sonra, 19 Mart’ta yapt›¤› toplant›s›nda faizleri de¤ifltirmeme karar› ald›. Son dönemde piyasada da beklenti indirimlere 
ara verilmesi yönündeydi. Banka taraf›ndan yap›lan aç›klamada küresel ekonomideki belirsizliklerin ve orta vadeli enflasyon görünümünde etkili olabilecek fiyatlama davran›fllar›na iliflkin 
risklerin Banka’n›n temkinli olma gere¤ini art›rd›¤› belirtildi.



EMEKL‹L‹K PLAN VE FON PERFORMANSLARI

Emeklilik
Planlar›m›z

Emeklilik Plan ve Getirileri

Risk
Seviyesi

Plan ‹çindeki Önerilen Fon
Da¤›l›m Oranlar›

Son 1 Ay (%)
29/02/08
31/03/08

Koruma Plan› FEL %20, FEK %80

FEB %30, FED %70

FEB %30, FEK %70

FEB %30, FEK %55, FEU %15

FEL %10, FEU %20, FEK %70

FEE %30, FEK %70

FEK %30, FEE %70

FEB %30, FEK %30, FEU %40

FEU %50, FEK %50

Fon Adlar› FEE Esnek EYF
FEU ‹htisaslaflm›fl ‹MKB Ulusal 30 Endeksi EYF
FED Gelir Amaçl› Döviz Cinsinden Yat›r›m Araçlar› EYF

FEK Gelir Amaçl› Kamu Borçlanma Araçlar› EYF
FEB Gelir Amaçl› Döviz Cinsinden Kamu Borçlanma Araçlar› EYF
FEL Para Piyasas› Likit Kamu EYF

2008 Bafl› (%)
31/12/07
31/03/08

2004 Bafl› (%)
31/12/03
31/03/08

Kur Plan›

Kalk›nma Plan›
(1. seçenek)

Kalk›nma Plan›
(2. seçenek)

Giriflimci Plan
(1. seçenek)

Uzman Plan›
(1. seçenek)

Uzman Plan›
(2. seçenek)

Kalk›nma Plan›
(3. seçenek)

Giriflimci Plan
(2. seçenek)

Düflük Risk

Düflük Risk

Düflük Risk

Orta Risk

Orta Risk

Orta Risk

Yüksek Risk

Yüksek Risk

Yüksek Risk

0,15

9,02

2,67

1,02

-2,17

-1,27

-2,84

-1,73

-5,59

2,21

14,09

5,44

0,77

-4,17

-1,58

-6,22

-7,01

-13,67

101,28

29,71

79,82

76,88

98,82

94,09

80,59

71,97

94,40

Mart Ay› Piyasa ve Ekonomik Verileri

Enflasyon (%) Mart-08 Son 12 Ay
ÜFE %0,96 %9,15
TÜFE %3,17 %10,50

Devalüasyon (%) Mart-08 Son 12 Ay
Sepet (1 USD + 0,77 EUR) %12,07 %3,59
Dolar %9,73 %-5,34
EUR %14,07 % 12,29

Döviz Kuru Mart-08 Ara-07
USD/TRL 1,3147 1,1666
EUR/TRL 2,0774 1,7168
USD/EUR 1,5201 1,4715

TCMB K›sa Vadeli Mart-08 Ara-07
Faiz Oranlar› (%) %15,25 %15,75

Tahvil ve Bono Faizleri (%) Vade Y›ll›k
(31/03/08) Bileflik Faiz
Devlet Tahvili 10/07/2009 %18,60
Devlet Tahvili 08/05/2009 %18,69
Devlet Tahvili 05/06/2009 %18,61

‹MKB-100 Mart-08 Ara-07
Endeks 39.015 55.538
Getiri (%) %-29,75

Büyüme 2007 2007-Q4
GSMH (YTL) Milyar YTL 856,4 221,23
GSMH (USD) Milyar USD 658,8 170,185
GSMH Art›fl› (%) %4,5 %3,4
Sanayi Üretim Art›fl› (%) 
(Ocak 2008 - 12 Ayl›k 
Ortalama De¤iflim) %5,4

D›fl Ticaret (Milyon USD) fiubat-07 fiubat-08
‹hracat 7.657 11.016
‹thalat 11.383 15.942
D›fl Ticaret Dengesi -3.726  -4.926
Karfl›lama Oran› (%)   %67,3  %69,1

Ocak 07 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) -38,9

‹MKB ENDEKS VE YATIRIM ARAÇLARI MART AYI GET‹R‹LER‹

TRT071009T51

IMKB 100

Dolar

Döviz Sepeti*

O/N Repo

%22

%18

%12

%6

%0

%-6

%-12

%-11,58

%9,73
%12,07

* Döviz Sepeti: 
1 USD + 0,77 EUR

%-0,85
%1,02



Fon ‹flletim
Gideri (Günlük): 

Yüzbinde 10

Yüksek
Risk Düzeyi
Yüksek
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük): 

Yüzbinde 10

Yüksek
Risk Düzeyi
Yüksek
Risk Düzeyi

Orta
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük): 

Yüzbinde 5,5

Orta
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük): 

Yüzbinde 4

Düflük
Risk Düzeyi
Düflük
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük): 

Yüzbinde 7,5

Orta
Risk Düzeyi
Orta
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük): 

Yüzbinde 5,5

Orta
Risk Düzeyi

FEE FEU FED

FEB
Gelir Amaçl›

Döviz Cinsinden
Kamu Borçlanma Araçlar›

Emeklilik Yat›r›m Fonu

‹htisaslaflm›fl
‹MKB Ulusal 30 Endeksi
Emeklilik Yat›r›m Fonu

Esnek Emeklilik Yat›r›m Fonu
Gelir Amaçl›

Döviz Cinsinden Yat›r›m Araçlar›
Emeklilik Yat›r›m Fonu

Getiriler

Mart 08 : %-4,01

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %-9,70

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %70,46

Getiriler

Mart 08 : %-11,09

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %-29,23

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %84,59

FEK

Gelir Amaçl›
Kamu Borçlanma Araçlar›

Emeklilik Yat›r›m Fonu

FEL

Para Piyasas›
Likit Kamu Emeklilik

Yat›r›m Fonu

Tahvil Bono Hisse

T. Repo

Hisse

T. Repo

Tahvil Bono T. Repo

Eurobond Hisse

Tahvil Bono

T. Repo

Tahvil Bono T. Repo

Eurobond

Tahvil Bono

T. Repo

Getiriler

Mart 08 : %8,99

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %14,26

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %32,62

Getiriler

Mart 08 : %1,09

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %3,49

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %89,56

Getiriler

Mart 08 : %9,10

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %13,71

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %22,90

Getiriler

Mart 08 : - %0,09

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %1,90

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %104,21

%89

%3

%13

%84

55%
32%

%25

%75
%70

%30

31%

30%

39%

21%

79%

%11

%3

%20

%13
%64



* Yabanc› paraya endeksle fonlar›n de¤er art›fllar› BES fonlar›nda oldu¤u gibi YTL baz›nda verilmifltir. Kendi para birimi baz›nda getiriler için Fon Yönetimi ile görüflebilirsiniz.
* TRL-M, USD-M, EUR-M fonlar› 31.01.2005 tarihi itibariyle de¤erlenmeye bafllam›flt›r. 2005 y›l›ndan itibaren olan getirilerde bu husus dikkate al›nmal›d›r.
* fiirket unvan›m›z›n Do¤an Emeklilik A.fi.’den Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. olarak de¤iflmesi nedeniyle Do¤an Hayat fonlar›m›z›n isimleri Fortis Hayat olarak de¤ifltirilmifltir.

Daha detayl› bilgi almak için:

444 43 23
numaral› Fortis Emeklilik ve Hayat Dan›flma Hatt›m›z› arayabilir ya da

www.fortisemeklilik.com.tr
adresinden bize ulaflabilirsiniz.

Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi

Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi

Birikimli Hayat Yat›r›m Fonlar› ve Getirileri

Tahvil Bono Vadeli Mevduat

Eurobond

Tahvil Bono Vadeli Mevduat

Eurobond

Tahvil Bono YTL Vadeli Mevduat Tahvil Bono Y.P.

Vadeli Mevduat

Tahvil Bono Y.P.

2005 Y›l› Sonras›nda Sat›lan Birikimli Hayat Sigortas› Fonlar›

2005 Y›l› Öncesinde Sat›lan Birikimli Hayat Sigortas› Fonlar›

Nisan Ay› ‹kraz Faiz Oranlar›m›z

YTL : %20,25
USD : %8,75
EUR : %8,00

Tahvil Bono

Vadeli Mevduat

%78
%22

Tahvil Bono YTL

Tahvil Bono YTL.

Fon TRL

Fortis Hayat/Ray
TRL Birikimli Hayat Fonu

Getiriler

Mart 08 : %0,85

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %3,47

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %77,35

Fon USD

Fortis Hayat/Ray
USD Birikimli Hayat Fonu

Getiriler

Mart 08 : %10,04

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %14,27

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %21,22

Fon EUR

Fortis Hayat/Ray
EUR Birikimli Hayat Fonu

Getiriler

Mart 08 : %14.17

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %22.37

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %44,68

Fon TRL M

‹deal Birikimli Hayat
YTL Fonu

Getiriler

Mart 08 : %0,52

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %2,79

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %71,63

Fon USD M

‹deal Birikimli Hayat
USD Fonu

Getiriler

Mart 08 : %10,18

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %14,46

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %18,29

Fon EUR M

‹deal Birikimli Hayat
EURO Fonu

Getiriler

Mart 08 : %13,68

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %21,19

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %41,07

%100

%35
%14

%51

%0

%13
%87 %30

%24

%46

%28

%72

%0
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